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Majandus- ja infotehnoloogiaministri miiruse ,,Vilisinvesteeringu loa taotluse
esitamise kord* eelnou seletuskiri

1. Sissejuhatus
1.1. Sisukokkuvote

Majandus- ja infotehnoloogiaministri mairuse ,,Vélisinvesteeringu loa taotluse esitamise kord*
(edaspidi mddrus) eesmérk on kehtestada nii andmekoosseis kui ka nduded teabele, mida
vilisinvestor peab vilisinvesteeringu loa taotlemisel esitama.

Mairus kehtestatakse vilisinvesteeringu usaldusvdarsuse hindamise seaduse (VUHS) § 7
16ike 4 alusel.

» VUHS-is reguleeritakse tingimused ja kord, millest l&htudes hinnatakse vélisinvesteeringu
usaldusvédrsust juhul, kui vilisinvestor soovib osaleda Eesti ja muu Euroopa Liidu (edaspidi
EL) liikmesriigi julgeoleku voi avaliku korra seisukohalt olulises majandusvaldkonnas, tehes
investeeringu méaaratud sektorites tegutsevasse ettevotjasse.

= Julgeoleku ja avaliku korra tagamiseks on loodud meede, mis annab siisteemse vaate teatud
majandussektorites tehtavatele vilisinvesteeringutele ja mille abil saab koguda teavet ja
analiilisida nende investeeringute moju Eesti ja muu EL-i litkkmesriigi julgeolekule voi avalikule
korrale ning vilispoliitikale laiemalt. Selleks kehtestatakse kohaldamisalasse kuuluvatele
vélisinvesteeringutele loakohustus ning ndhakse ette meetmed avaliku korraga ja julgeolekuga
seotud riskide korvaldamiseks.

= Seadusega kehtestatakse vilisinvesteeringu hindamiseks olulised elemendid, et
vélisinvestorile oleks arusaadav, millistes valdkondades, millise info alusel, millises ajaraamis
ja kes hindamismenetluse ellu viib.

Alates 11. oktoobrist 2020 rakendatakse FEuroopa Parlamendi ja ndukogu maédrust

(EL) 2019/452" (edaspidi mdcrus 2019/452), millega kehtestatakse:

a) iildine raamistik EL-1 tehtavate vilismaiste otseinvesteeringute taustauuringuteks
litkmesriikide poolt julgeoleku vdi avaliku korra kaalutlustel, samuti

b) reeglid koostodks litkmesriikide vahel ning litkmesriikide ja komisjoni vahel seoses
julgeolekut voi avalikku korda mojutada voivate vélisinvesteeringutega.

Maiiéruse 2019/452 preambuli punkti 8 kohaselt peaks vilismaiste otseinvesteeringute
taustauuringute ja koostoo raamistik andma litkmesriikidele ja Euroopa Komisjonile vahendid,
et igakiilgselt tegeleda ohuga julgeolekule voi avalikule korrale ning kohaneda muutuva
olukorraga, sdilitades samas liikmesriikide jaoks vajaliku paindlikkuse teha avaliku korra
tagamise ja julgeolekukaalutlustel vélismaiste otseinvesteeringute taustauuringuid, vottes
arvesse oma konkreetset olukorda ja riigisisest eripdra. Otsus selle kohta, kas kehtestada

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) 2019/452, millega luuakse liitu tehtavate vilismaiste
otseinvesteeringute taustauuringute raamistik (ELT LI 79, 21.3.2019, 1k 1-14).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32019R0452

taustauuringumehhanism? vi teha konkreetsele vilismaisele otseinvesteeringule taustauuring,
jaéb iga litkmesriigi ainuvastutusse.

Peale eelnimetatud iildiste juhiste vilisinvesteeringute hindamise regulatsiooni kohta, nieb
miidrus 2019/452 kolmandate riikide vélisinvestorite tehtavate investeeringute suhtes ette
koostodmehhanismi ja sétestab infovahetuse korra nii EL-1 liikmesriikide kui ka Euroopa
Komisjoni vahel. Koostd6 raames vahetatav teave peab minimaalselt holmama vilisinvestori
ja sihtettevotja omandistruktuuri, dritegevuse kirjeldust, andmeid investeeringu véértuse ja
rahastuse kohta. Seega, sdltumata riigisisese vélisinvesteeringu kontrolli olemasolust voi selle
puudumisest, peavad koik litkmesriigid méadrusega 2019/452 kehtestatud koostoomehhanismis
osalema. VUHS-iga luuakse alused kiisida vilisinvestorilt ja vélisinvesteeringut saavalt
sihtettevotjalt teavet, mis on vajalik nii madruses 2019/452 ettendhtud koostods tohusaks
osalemiseks kui ka seaduse kohaldamisalasse jddva investeeringu hindamiseks, arvestades
muu hulgas teiste EL-i litkmesriikide ja Euroopa Komisjoni seisukohti.

VUHS-is miératud tingimusel on vilisinvesteeringuks vaja Tarbijakaitse ja Tehnilise
Jarelevalve Ameti luba (edaspidi vdlisinvesteeringu I[uba), mille andmisel hinnatakse
vélisinvesteeringu mdju Eesti vdoi muu EL liikmesriigi julgeolekule ja avalikule korrale.
Vilisinvesteeringu loa saamiseks esitab vélisinvestor (edaspidi ka taotleja) Tarbijakaitse ja
Tehnilise Jarelevalve Ametile (edaspidi 77J4) elektrooniliselt taotluse koos lisadokumentidega
parast vilisinvesteeringu aluseks oleva lepingu s6lmimist voi muu tehingu tegemist, kuid enne
viélisinvesteeringu l0puleviimist. TTJA edastab taotluse ja sellele lisatud dokumendid
vélisinvesteeringukomisjonile (edaspidi ka komisjon) vilisinvesteeringu loa andmise
kooskolastamiseks. Hinnates vélisinvesteeringu avaldatavat mdju Eesti vdoi muu EL-i
litkmesriigi julgeolekule ja avalikule korrale, kaaluvad TTJA ja komisjon eelkdige asjaolusid,
mis seonduvad vilisinvestoriga ning sihtettevotja voi sihtettevotja osa majandustegevuse ja
asjakohase majandusvaldkonnaga. Komisjon kooskolastab vilisinvesteeringu loa andmise ning
TTJA annab vilisinvesteeringu loa, kui vilisinvesteering ei ohusta Eesti voi muu EL-i
litkmesriigi julgeolekut ja avalikku korda.

Vilisinvesteeringu hindamiseks on vaja saada andmed vélisinvesteeringu, sihtettevotja voi
sihtettevOtja osa ja vilisinvestori kohta. VUHS-i § 7 10ike 1 kohaselt koosneb
vilisinvesteeringu loa taotlus vélisinvesteeringu kirjeldusest ning vélisinvestori, sihtettevotja ja
sihtettevotja osa, nende omandistruktuuri, tegeliku kasusaaja ja majandustegevuse,
vilisinvesteeringu vairtuse, rahastamise allika ning tegemise ajakava andmetest. Eelnimetatud
andmete tdpsem koosseis on sitestatud méédruse eelndus.

Vilisinvesteeringu kohta on oluline peale selle kirjelduse saada andmed vilisinvesteeringu
ligikaudse véairtuse, tehingu l0puleviimise kavandatava aja, rahastamisallika, vélisinvestori
dristrateegia kohta seoses tehinguga, vilisinvestori finantssuutlikkuse kohta tagada sihtettevotja
vOi sihtettevotja osa majandustegevuse jarjepidevus ja nduetekohane toimimine, vilisinvestori
osalemise kohta sihtettevdtja osa- v0i aktsiakapitalis enne tehingut ja tehingu tulemusena,
vilisinvesteeringu moju EL-ile huvi pakkuvatele projektidele voi programmidele mééruse
2019/452 artikli 8 tdhenduses. Sihtettevotja kohta tuleb peale kontaktandmete esitada
sihtettevotjas olulise osaluse voi kontrolli omandamise viisi kirjeldus, majandustegevuse
kirjeldus, sealhulgas asjakohased Eurostati klassifikaatori NACE koodid ning pakutavate

2 Midruse 2019/452 artikli 2 punkti 4 kohaselt on taustauuringumehhanism iildkohaldatav meede, nagu seadus voi
madrus, ning sellele lisatud haldusnduded, rakendusnormid voi -suunised, kus on esitatud tingimused ja
menetlused, et vilismaiseid otsinvesteeringuid julgeoleku voi avaliku korra kaalutlustel hinnata, uurida, nende
tegemiseks luba anda, nende suhtes tingimusi kehtestada, nende tegemist keelata voi neid tiihistada.



toodete ja teenuste kirjeldus enne ja pirast tehingut. Uhtlasi tuleb esitada EL-i liikmesriikide
loetelu, kus sihtettevdtja tegeleb majandustegevusega tiitarettevotjate voi filiaalide kaudu,
samuti saadavate asendustoodete voi -teenuste ja peamiste konkurentide loetelu, andmed
patentide vOi muude intellektuaalomandi oiguste kohta, sihtettevotja omandistruktuuri
kirjeldus, sealhulgas teave 10pliku kontrolliva iiksuse, osanike voi aktsiondride kohta enne
vilisinvesteeringut, viimase majandusaasta kdive eurodes, tootajate koguarv. Samuti tuleb
nimetada tegelik kasusaaja, mis on oluline eelkdige vélisinvestori puhul. Sihtettevatja osa kohta
esitatakse taotluses selle koosseisu kuuluva ettevotte, kditise voi vara kirjeldus, loetelu
sihtettevatja osa koosseisus olevate intellektuaalomandidiguste kohta, pakutavate toodete ja
teenuste kirjeldus, andmed sihtettevotja osa toodete ja teenuste asendatavuse ning peamiste
konkurentide kohta. Vilisinvestori kohta tuleb peale kontaktandmete esitada tehingus
osalemise kirjeldus (kas tegemist on otsese voi kaudse investoriga), omandistruktuuri kirjeldus
ja tegelik kasusaaja, majandustegevuse lithikirjeldus ning nende EL-i litkmesriikide loetelu, kus
on ettevotja majandustegevus, peamiste konkurentide loetelu, viimase majandusaasta kdive
eurodes, todtajate koguarv, selgitus, kas tema voi tema kontrollitav ithing on rahvusvahelise
sanktsiooni subjekt.

Andmeloetelu on koostatud, et tagada TTJA-le ja komisjonile voimalikult terviklik {ilevaade
valisinvestorist ja temaga seotud isikutest, valisinvesteeringu majanduslikust eesmaérgist ja
vélisinvestori kavatsustest, samuti investeeringuks kasutatud raha paritolust. Selline andmestik
voimaldab hinnata vilisinvesteeringu mdju julgeolekule ja avalikule korrale, sealhulgas
identifitseerida investeeringuga kaasnevaid riske VUHS-i1 § 4 16ikes 1 nimetatud sihtettevotjate
tegutsemisvaldkondades. Koostatud andmeloetelu puhul on arvesse voetud méaruse 2019/452
artiklis 9 nimetatud teavet, mida on tépsustatud liikmesriikide ja Euroopa Komisjoni
kokkulepitud vilisinvesteeringutest teavitamise vormis®, mille jagamine liikmesriikide ja
komisjoni vahel on mééruses ettendhtud koostdokorra tiitmiseks vajalik.

On oluline, et vélisinvestoril on taotluse esitajana igakiilgse kaasaaitamise kohustus, tagamaks,
et komisjon otsustab loa andmise téieliku ja tdese informatsiooni alusel. See on véltimatu,
arvestades kindlaksmédratud tidhtaegu vélisinvesteeringule hinnangu andmiseks. HMS-i § 38
16ike 3 kohaselt on menetlusosaline kohustatud haldusorganile esitama ja teatavaks tegema talle
teada olevad menetluses tdhtsust omavad asjaolud ja tdendid ning selle kohustuse tditmata
jatmisel voib haldusorgan soodustava haldusakti andmisel jétta taotluse 1dbi vaatamata.
Kuivord vilisinvesteeringu loa andmise menetlus toimub vilisinvestori huvides, kes taotleb
endale soodustava haldusakti andmist, on tdhtis, et see isik teeb kiiret ja igakiilgset koostood
TTJA ja vélisinvesteeringukomisjoniga hindamiseks tdhtust omavate asjaolude selgitamiseks.

1.2. Eelnou ettevalmistaja

Eelndu ja seletuskirja on koostanud Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi ettevotlus-
ja tarbimiskeskkonna osakonna vilisinvesteeringute ndunik Natalja Riiiitel (639 7615,
natalja.ryytel@mkm.ee). Eelndu ja seletuskirja koostamisse on olulise panuse andnud
Siseministeeriumi sisejulgeolekupoliitika osakonna ametnikud (612 5056,
jupo@siseministeerium.ee). Eelndu viljatodtamisse olid samuti kaasatud Justiitsministeeriumi,
Kaitseministeeriumi, Rahandusministeeriumi, Vilisministeeriumi, Kaitsepolitseiameti,

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mirtsi 2019. aasta méiruse (EL) 2019/452 (millega kehtestatakse Raamistik
Euroopa Liitu tehtavate vdlismaiste otseinvesteeringute taustauuringuteks) artikli 6 kohase teadete vorm, vormi B
osa on kittesaadav: https://circabce.europa.eu/ui/group/be8b568f-73{3-409c-b4a4-
30acfcec5283/library/aac8130b-3b40-4bd1-99b5-147447189123/details
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Rahapesu Andmebiiroo, Vilisluureameti, Riigikantselei, TTJA ning Ettevotluse ja
Innovatsiooni Sihtasutuse esindajad.

Eelndule tegi juriidilise ekspertiisi Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi
oigusosakonna oOigusndunik Ragnar Kass (ragnar.kass@mkm.ee). Eelndu on keeleliselt
toimetanud Justiitsministeeriumi digusloome korralduse talituse toimetaja Airi Kapanen
(Airi.Kapanen@just.ce).

1.3. Mirkused

Eelndu on seotud vilisinvesteeringu usaldusvairsuse hindamise seadusega, millega luuakse
vilisinvesteeringu loamenetluse regulatsioon. Seadus voeti Riigikogus vastu 2023. aasta 25.
jaanuaril.

2. Eelnou sisu ja vordlev analiiiis
Maiiruse eelndu koosneb kuuest paragrahvist.
§ 1. Miiruse reguleerimisala

Eelndu §-ga 1 madratakse reguleerimisala, sdtestades, et maédrusega kehtestatakse
vélisinvesteeringu loa taotluse (edaspidi taotlus) andmekoosseis, taotlusele lisatavate
dokumentide loetelu ja taotluse esitamise kord. Sétte eesmérk on tagada normi adressaatidele
oigusselgus selles, mida kdnealune miirus otseselt reguleerib.

Taotlusega esitatava teabe tipsem koosseis on sétestatud eelndu §-des 2—4. Vilisinvesteeringu
hindamisel kasutatakse taotlusele lisatud ning menetluse kdigus kogutud teavet ja dokumente
selleks, et riik saaks pdhjalikult hinnata kavandatava investeeringuga seotud vdimalikke riske,
aga ka vOimalikku kasu, mida investeering voib tuua. Andmete kogumise ja analiilisimise
eesmdrk on tagada, et vilisinvesteeringud on kooskdlas riigi strateegiliste majanduslike
huvidega ega mojuta negatiivselt riigi julgeolekut ja avalikku korda. Seega on tdhtis tuvastada
ja piisaval miiral leevendada vdimalikud ohud riigi julgeolekule voi avalikule korrale, kui
sellised ohud tuvastatakse.

Teabe ja dokumentide abil, mis on seotud vélisinvestori, sihtettevitja ja investeeringuga,
saavad nii TTJA kui ka vilisinvesteeringukomisjon kavandatavast tehingust ja selle
eesmarkidest {liksikasjaliku iilevaate ning see aitab teha teadliku otsuse investeeringu lubamise
voi selle keelamise kohta. Esitatavad andmed hdlmavad mitmekiilgset teavet vélisinvestori
omandistruktuuri, finantsseisundi ja voimalike poliitiliste sidemete kohta, samuti iiksikasjaliku
teabe sihtettevotja dritegevuse kohta nii enne kui ka pérast vilisinvesteeringu tegemist. Lisaks
sellele saadakse teave kavandatava investeeringu kohta, sealhulgas investeeringu suuruse ja
vélisinvestori kavandatava otsese voi kaudse osalusproportsiooni kohta. Andmed vdimaldavad
muu hulgas kontrollida vilisinvestori senist tegevust ja mainet ning tegevuse kooskdla
oigusaktide nduetega, et hinnata probleemse dritegevuse tdendosust.

§ 2. Viilisinvesteeringu andmed

Eeln6u §-s 2 on loetletud andmed, mis tuleb vilisinvesteeringu loa taotluses vilisinvesteeringu
kohta esitada.
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VUHS-i § 2 1dikes 1 médratakse termini vdlisinvesteering moistesisu. Vilisinvesteeringuteks
loetakse kolme liiki tehinguid, mille kaudu vilisinvestor:

= omandab otsese voi kaudse olulise osaluse sihtettevotjas,

= saavutab otsese vOi kaudse kontrolli sihtettevotja iile voi

= omandab sihtettevatja osa.

Sealhulgas on terminiga vdlisinvesteering hdlmatud nii tehingud iihingute osade ja aktsiatega
kui ka varatehingud (niiteks sihtettevotja osa, st sihtettevotjale vajaliku ettevotte, kiitise voi
vara, omandamine), samuti mitmesugused muud tehingud, mis vdimaldavad kontrollida
sihtettevdtja juhtorganite koosseisu vOi otsuseid, sealhulgas héadletuskokkulepped, mille
tulemusena osaluse omaja isik ise formaalselt ei muutu (nditeks leping aktsionéride voi osanike
vahel).

Maiidruse eelndu § 2 punkti 1 kohaselt tuleb esitada vilisinvesteeringu kirjeldus.
Vilisinvesteeringu kirjeldus peab olema piisavalt {ilevaatlik, et oleks voimalik iiksikasjalikult
aru saada kavandatava vilisinvesteeringu sisust ja selle hindamisel tdhtsust omavatest
asjaoludest. Nditeks peab kirjeldusest selguma, kas vilisinvesteering on otsene vdi kaudne, kas
toimub olulise osaluse voi kontrolli saavutamine, sealhulgas kas see toimub osaluse kaudu voi
muul viisil (nt hdéletuskokkulepete, finantseerimise, teabele juurdepidisu voi juhtimisjuhiste
andmise voimaluse saamise kaudu), kas vélisinvesteering on seotud sihtettevotjaga voi tema
osaga (ning millise osaga), kas investeering tehakse ithe vdi mitme tehingu ja toimingu kaudu
jne. Kui investeeringuga kaasneb otsene vdi kaudne kontroll Eesti sihtettevotja iile voi oluline
osalus sihtettevotjas aktsiate voi hadlediguse otsese voi kaudse omamise voi kontrollimise
kaudu, tuleb esitada andmed osaluse suuruse (sh protsentides), vidrtpaberite nimivairtuse ja
sellega seotud hédlediguse kohta. Kui vilisinvestor omandab kontrolli voi olulise osaluse muul
viisil kui osaluse voi hdidlediguse omandamisega, tuleb esitada teave tegurite kohta, mis
voimaldavad kontrolli voi olulise mdju juhtorganite iile, sealhulgas niiteks digus teha voi heaks
kiita otsuseid sihtettevotja olulistes juhtimis- voi finantskiisimustes vo1 olulistes arengu- voi
tegevuskiisimustes voi tihingu &rikriitilistes valdkondades vastavalt pdhikirjale voi lepingule,
Oigus nimetada voi tagandada sihtettevotja juhtorganite litkmeid pohikirja voi lepingu alusel.
Kui vilisinvesteering seisneb mitmes seotud tehingus, mis eraldi ei too kaasa olulise osaluse
omandamist, ettevdtja iile kontrolli saavutamist ega sihtettevdtja osa omandamist, kuid millel
on kogumis vastav majanduslik eesmérk voi sisuline tagajirg, peab see kirjeldusest selguma.
Kui nimetatud tehingud tehakse sama ettevotja koosseisu kuuluvate eri juriidiliste kehade
kaudu voi investeeringus osalevad eri vilisinvestoriga seotud iihingute voi iiksuste juhtorganite
litkmed vo1 to6tajad, peab seda kirjelduses selgitama. Juhul kui vilisinvesteering Eestisse on
mone suurema tehingu osa, isedranis, kui vastav laiem investeering voib kuuluda teistes EL-i
litkmesriikides hindamisele, siis peab ka see asjaolu kirjeldusest selguma.

Paragrahvi 2 punkti 2 kohaselt tuleb esitada vélisinvesteeringu véértus, mis peab hdlmama
nii konkreetse Eestit puudutava investeeringu kui ka vastava koguinvesteeringu véartuse, juhul
kui vélisinvesteering Eesti sihtettevotjaga on osa monest suuremast tehingust.

Investeeringu véartus peegeldab nditeks riigi atraktiivsust investeerimiskohana. Mainekate
vélisinvestorite suuremahulised investeeringud vodivad anda mérku usaldusest kohaliku
ettevotluskeskkonna vastu ning see toob tulevikus kaasa suuremaid investeeringuid ja
tookohtade loomist. Investeeringu védrtus on oluline tegur, mida tuleb vilisinvesteeringute
hindamisel arvesse votta, sest see vOib anda iilevaate investeeringu voimalikust mojust riigi
majandusele ja julgeolekule. Investeeringu védrtus annab {hest kiiljest olulist teavet
investeeringu voimaliku majandusliku kasu, aga ka vdimalike riskide kohta riigi jaoks. Suurel
investeeringul voib olla mirkimisvddrne positiivne moju majandusele, luues juurde tookohti,



ergutades majanduskasvu ning parandades juurdepddsu kapitalile ja tehnoloogiale. Teisest
kiiljest voib suure investeeringuga kaasneda kasum ja intellektuaalomandi véljavool, mis voib
hoopis piirata riigi pikaajalisi majanduskasvu véljavaateid. Samuti v0ib investeeringu
tulemuseks olla markimisvddrne tookohtade kadumine vOi muu negatiivne moju riigi
majandusele.

Investeeringu véirtus annab aga ka olulist informatsiooni konkreetse tehingu enda kohta.
Suurema investeeringu tegemine viitab sellele, et vilisinvestor soovib saada mérkimisvaarset
moju voi kontrolli sihtettevotja voi mone selle poolt elluviidava projekti iile ja see voib
mojutada sihtriigi strateegilisi huve. Investeeringu suurus on kiillatki hea indikaator investori
huvi ja plihendumuse kohta sihtettevotja tegevuse voi -projekti vastu.

Samas voib investeeringu védrtus anda teavet sellega seotud voimalike riskide kohta. Kui
osaluse voi ettevotte eest makstav summa on véga suur, vorreldes sihtettevotja olemasolevate
varade voi tuludega, voib see viidata asjaolule, et investor votab mingil pohjusel tavapirasest
suurema riski, et saada juurdepdis sihtettevotja ressurssidele voi intellektuaalomandile,
sealhulgas tundlikele tehnoloogiatele. Eeltoodut on aga vodimalik kasutada niiteks
julgeolekuhuvide kahjustamiseks, mistottu voib see anda pdhjust votta kasutusele
ettevaatusabindud ja detailsemalt uurida vilisinvestori tausta, tema sidemeid ja tehinguga
seotud asjaolusid. Pohjendamatu voi majanduslikult ebaloogilise riski votmine v3ib viidata, et
vélisinvestor ei ldhtu investeerimisotsuse tegemisel iiksnes majanduslikest kaalutlustest, vaid
see vOib olla suunatud kolmanda riigi valitsusasutustega seotud vilisinvestori puhul ka
julgeolekupoliitiliste eesmérkide saavutamisele.

Paragrahvi 2 punkti 3 kohaselt tuleb kirjeldada tehingu ajakava ja nimetada selle
16puleviimise kavandatav aeg. Kui kavandatavat aega ei ole voimalik tépselt esile tuua, peab
selgitama, milliste eeltingimuste tditmine on tehingu 10puleviimiseks vajalik ja milline on
nende tditmise eeldatav ajakava. Kui tehingus on kokku lepitud tehingu tditmise 10pptahtpaev,
mille méddumisel tehing katkestatakse (ingl /ong-stop date), tuleb see nimetada. Seega v3ib
viélisinvesteeringu kavandatava I0puleviimise aja méiérata kas konkreetse kuupdeva voi
ajavahemikuna vo1 kdimasoleva loa andmise protsessi rakendamise tulemusena.

Vilisinvesteeringute tegemise ajakava voi eeldatavat aega on oluline teada, kuna see annab
véartusliku {ilevaate vilisinvestori motivatsioonist ja investeeringu vodimalikest riskidest.
Naiteks, kui tehing soovitakse viia 10pule voimalikult kiiresti, voib pohjuseks olla vélisinvestori
suur motiveeritus ja kiireks tegutsemiseks vajaliku raha olemasolu. Samas vdib see teatud
juhtudel viidata, et investeerimisotsus on tehtud kiirustades, kaalumata kdiki olulisi tehinguga
seotud aspekte, voi vilisinvestoril puudub sligavam huvi sihtettevotja tegevuse tulemuslikkuse
tagamiseks, mistottu peaks sellise tehingu hindamisel poorama tdhelepanu ka ebasoovitavate
tagajdrgede drahoidmisele. Pikenenud investeerimisprotsess kui tehingu 16puleviimine votab
aga eceldatavasti liiga kaua aega, vOib pohjustada ebakindlust ja wviivitusi sihtettevotja
majandustegevuse lilevotmisel ning tuua kaasa probleeme vajaliku jérjepideva toimimise
tagamisel. Samuti on ajakaval tdhtsus investeeringuga seotud vdimalike riskide hindamise
kontekstis niiteks juhul, kui sihtettevotja on oluline tddandja ja todtajaskonna heaolu
viahenemisega vOib kaasneda potentsiaalseid sotsiaalseid pingeid ja ebastabiilne olukord
sihtettevotja tegevuspiirkonnas. Ajakava voib olla oluline, et hinnata investeeringu vdimalikku
moju ettevotluskeskkonnale ja majandusjulgeolekule.

Paragrahvi 2 punkti 4 kohaselt selgitatakse vélisinvesteeringu rahastamise allikat, mille
raames tuleb iiksikasjalikult selgitada koiki investeeringu finantseerimisega seotud olulisi



asjaolusid, millises osas kasutab vilisinvestor iseenda rahalisi vahendeid ning millises mahus
ning tingimustel on kaasatud valist rahastust, sealhulgas avaliku sektori raha. Rahastamisallikas
on eriti relevantne, kui vélisinvestorile pakutakse kasvdi osaliselt raha kolmanda riigi valitsuselt
voi sellega seotud tiksustelt. Kui vélisinvestoril on juurdepéés riiklikule rahale, mis ei ole
iildjuhul erainvestoritele kittesaadav, on risk, et seda raha kasutatakse pigem viélisriigi
strateegiliste huvide ja julgeolekupoliitilise eesmirkide edendamiseks kui investeeringu
majandusliku tasuvuse saavutamiseks. Ent see omakorda pole kooskodlas Eesti vdi EL-i
litkkmesriikide strateegiliste huvide ja vajadustega.

Rahaallikas on vélisinvesteeringu hindamisel oluline ka selle tottu, et aitab tuvastada selliseid
voimalikke investeeringuga seotud riske, nagu rahapesu, korruptsioonioht vO&i muu
ebaseaduslik tegevus, mis nditab, et raha v3ib olla saadud illegaalsel teel. Kui investor on raha
saanud ebaseaduslikul viisil, rahastaja pole usaldustiratav voi on rahastamise allikas sootuks
ebaselge, voib see tekitada mirkimisvéérseid riske seoses investori motiividega, donestada
investeerimisprotsessi terviklikkust, kahjustada riigi mainet. Lisaks sellele aitab raha paritolu
moistmine hinnata investori finantsstabiilsust ja tema vdimet olla majanduslikult jatkusuutlik
pikemas perspektiivis, sealhulgas kindlustada sihtettevotja tegevuse tdrgeteta jatkumine, et
tagada eluliselt tdhtsate teenuste toimepidevus, kaupade kéttesaadavus ja tarnekindlus. See on
eriti oluline juhul, kui investeering hdlmab mérkimisvaarset kapitali, sest kui investori
finantsstabiilsust ei suudeta adekvaatselt hinnata, v3ib see pdhjustada olulisi majanduslikke ja
finantsriske sihtettevotjale.

Paragrahvi 2 punkti 5 alusel on vajalik esitada vilisinvestori dristrateegia kirjeldus seoses
tehinguga ehk selgitus, miks vilisinvestor on investeeringu tegemisest huvitatud ja millised on
investeeringu asjaolud (st kapitali laiendamine, investeeringu otsimine tegevuse laiendamiseks
jne). Uks oluline aspekt strateegia puhul on ajaline periood, mis muu hulgas niitab, kas
vilisinvestor keskendub peamiselt liihiajalisele kasumile vO1 on tal soov ja oskusteave
panustada sihtettevotja tegevusvaldkonda pikaajaliselt. Kui vilisinvestor on varem oma
osalused kiiresti edasi miilinud, viitab see tdendoliselt, et vilisinvesteering voib pigem
negatiivselt mojutada sihtettevotja tegevuse jitkusuutlikkust ning tekitada ebakindlust
pikaajaliste tarnete ja kriitilise taristu kerksuse seisukohast. Vairtuslik on ka teave investori
investeerimisstrateegia valdkondlikust ja geograafilisest eesmérgist. Nditeks, kui peamiselt on
investor varem investeerinud maavarade kaevandamisega seotud tegevusse, siis sellest tdiesti
erinevas valdkonnas tegutsemiseks, kus on vajalik kasutada muud tehnoloogiat, vdivad tal
kogemus ja oskused puududa ning sel juhul voivad kaasneda riskid, mis pole riigile
vastuvoetavad. Kui vélisinvestor on aga senini investeerinud peamiselt leebete vdi puudulike
t60- voi keskkonnaalaste nduetega riikidesse, vOib see viidata voimalusele, et investeeringuga
pole vilistatud ebasoovitavad negatiivsed sotsiaalsed ja keskkonnamdjud. Kui vilisinvestor on
juba varem jarginud vastutustundlikku é&ritegevust, arendanud kohalikku taristut voi teinud
koostodd muude kohalike ettevotjatega, voib sellel olla ka positiivne mdju uue investeeringu
raames. Samuti annab strateegia iilevaate selle kohta, millisele uuele tehnoloogiale v4ib tehingu
tulemusel sihtettevdtja juurdepdisu saada voi pohjustab vélisinvesteering hoopis soovimatu ja
oigustamatu kriitilise tdhtsusega tehnoloogia iileviimise kolmandasse riiki. Lisaks eeltoodule
annab investeerimisstrateegia teavet selle kohta, mil méaéral v3ib investori kavandatav tegevus
mojutada kohalikku elukeskkonda, turvalisust ja majandusjulgeolekut.

Paragrahvi 2 punkti 6 kohaselt esitatakse andmed vilisinvestori finantssuutlikkuse kohta
tagada sihtettevotja vOi sihtettevOtja osa jérjepidevus ja nduetekohane toimimine.
Vilisinvestori finantssuutlikkust tuleb voimaluse korral selgitada lédbi &riplaani ja selles
viljendatud ootuste seonduvalt kavandatava investeeringu tasuvusega. Ariplaan aitab hinnata



investeeringuga seotud voimalikke riske ja kasu ning tagada, et investeering oleks kooskdlas
riigi strateegiliste huvide ja majandusjulgeoleku tagamise vajadusega. Plaani tuleb hinnata ka
selle teostatavuse aspektist arvestades, kes omakorda vdib suunata vélisinvestori tegevust ja
kontrollida juhtimisstruktuuri. Analiiiisi olemasolu ja sisu nditavad aga seda, kas investeering
on majanduslikult kaalutletud ja realistlik. Kui vélisinvestoril endal on rahalise stabiilsuse
tagamisel probleeme, on suurem risk, et negatiitvne mdju voib puudutada ka sihtettevotja
majandusliku seisundi halvenemist. Oluline on ka vélja selgitada vélisinvestori kapitaliseerituse
tase ja sellekohane ootus sihtettevotja kapitaliseeritusele, mis voOimaldaks paindlikumalt
reageerida majandussurutisele voi muudele turuhiiretele.

Paragrahvi 2 punkti 7 kohaselt tuleb nimetata osaluse vdi kontrolli omandaja ning tema
10pliku kontrolliva iiksuse otsene ja/voi kaudne osalemine sihtettevotja osa- voi aktsiakapitalis
ning talle kuuluvad Gigused ja hddled nii enne tehingut kui tehingu tulemusena. Loplik
kontrolliv iiksus on iihing, muu juriidiline isik, iiksus vo0i asutus, kes on vastava grupi voi
kontsernistruktuuri tipus. Osaluse suurus on vilisinvesteeringute hindamisel oluline, sest see
annab teavet, kui suur on vilisinvestori kontroll sihtettevdtja iile ja milline on selle kontrolli
voimalik mdju sihtettevotja tegevusele. Kontrolli omandaja on sihtettevotja oluline
strateegiliste otsuste suunaja. Kui vélisinvestor omandab vihemusosaluse, on vdimalus
mojutada sihtettevdtja tegevust védiksem, kuid isegi vihemusosalus voib anda vilisinvestorile
juurdepddsu tundlikele tehnoloogiatele voOi intellektuaalomandile, samuti juurdepédésu
kohalikule turule. Vidhemusosalusega kaasnevat juurdepddsu sihtettevotjale kuuluvale
védrtuslikule tehnoloogiale voi intellektuaalomandile saab niiteks kasutada investori laiema
konkurentsivoime suurendamiseks voi vélisinvestori asukohariigi tehnoloogiliseks arenguks,
mida Eesti voi EL-i huvides voib olla vajalik véltida.

Paragrahvi 2 punkti 8 alusel peab esitama selgituse, kas osaluse suurus ja isikule kuuluvad
oigused ja hadled voimaldavad tohusalt osaleda ithingu juhtimises. Kui omandatava osaluse
suurus on alla 100 protsendi, tuleks kirjeldada, millised digused osalusega kaasnevad, kas need
annavad otsese vo1 kaudse kontrolli tihingu tile, samuti millised on pérast tehingut vélisinvestori
vOimalused osaleda omandatava iihingu juhtorganite kujundamisel. Loetletud andmed on
vajalikud, et moista, milliseid Oigusi ja sihtettevotja tegevusse sekkumise vodimalusi
investeering vélisinvestorile annab. Koosmojus muude andmetega voib sellest jareldada, kui
suur vO1 viike on muude riskide realiseerumise tdenédosus.

Paragrahvi 2 punkti 9 kohaselt tuleb taotluses esitada andmed selle kohta, kas tehingule
kohaldatakse koondumise kontrolli EL-is vastavalt ndukogu miirusele (EU) 139/2004* voi
muus litkmesriigis. Koondumine on ithenduse seisukohalt oluline ja seda kontrollib Euroopa
Komisjon eelkdige juhul, kui kdigi asjaomaste ettevotjate iilemaailmne kogukdive iiletab 5
miljardit eurot ja vihemalt kahe asjaomase ettevotja kogukdive kogu iihenduses iiletab 250
miljonit eurot ning kui nende &ritegevus ei toimu peamiselt tihes liikmesriigis (st ettevotja
saavutab iile kahe kolmandiku oma EL-i kogukdibest iihes ja samas liikmesriigis).
Liikmesriigiti on koondumise kontrolli kohaldamise kriteeriumid erinevad, kuid peamiseks
kriteertumiks on koondumise osaliste kdibe suurus nii eraldi kui ka iihine konkreetses
litkkmesriigis. Paralleelselt toimuv koondumise kontroll vdib mdjutada ka selle tehingu
usaldusvairsuse hindamise protsessi. Néiteks, kui sama tehingu peavad 1dbi vaatama ja heaks
kiitma mitme liikmesriigi konkurentsiasutused, voib iga asutus kehtestada investeeringule eri
tingimusi voi piiranguid, et lahendada voimalikke konkurentsiprobleeme. Need tingimused voi
piirangud vdivad hdlmata struktuurilisi (osaluse voi teatud vara miiiik) voi kéditumuslikke

4 Noukogu madrus (EU) 139/2004, kontrolli kehtestamise kohta ettevotjate koondumiste iile (ELT L 24,
29.01.2004, 1k 1-22).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32004R0139

parandusmeetmeid, mis vdivad mdjutada tehinguga kaasnevaid tagajérgi. Vajaduse korral saab
TTJA vastavate asutustega konsulteerida ja oma tegevust koordineerida. Uhtlasi on vdimalik
dra hoida eri asutuste kehtestatud tingimuste vdi piirangute vastuolulisus.

Paragrahvi 2 punktis 10 on sitestatud, et tuleb esitada andmed selle kohta, kas tehingule
kohaldub ka muu hindamis- voi loamenetlus teises EL-i litkmesriigis voi kolmandas riigis. See
tadhendab, et tuleb mirkida, kas investeeringut kontrollitakse muudes EL-i riikides riigisisese
kontrollimehhanismi alusel, nagu on ette ndhtud méaéruses 2019/452, eesmirgiga hinnata,
lubada, jilgida voi muul viisil seda uurida, samuti sama eesmirgiga menetluses kolmandas
riigis. Voimaluse korral tuleb taotluses mérkida vastava menetluse viitenumber voi asja
registreerimisnumber. Selle info eesmirk on saada teavet, kas investeeringul vaib olla laiem
moju EL-is, ja kahtlemata on sellel teabel moju riigisisesele hindamismenetlusele.

§ 3. Sihtettevotja ja sihtettevotja osa andmed

Eeln6éu paragrahvis 3 loetletakse andmed, mis tuleb esitada sihtettevotja voi sihtettevotja osa
kohta, millega seoses kavandatakse vilisinvesteeringu tegemist. VUHS-i § 4 1dikes 1 on
tegevusvaldkondade abil miératud vilisinvesteeringute sihtettevdtjad, kellesse investeeringute
tegemist tuleb hinnata, sest see vdib avaldada mdju julgeolekule ja avalikule korrale. Loetelu
holmab strateegilistes majandusvaldkondades tegutsevaid ettevotjaid, kes Eesti oludes tagavad
elutdhtsate teenuste toimepidevust ja kaupade kittesaadavust, omades selleks vajalikku taristut.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 1 kohaselt esitatakse vastava sihtettevotja tdpne drinimi. Antud
info, samuti allpool punktides 2—5 esitatav teave on vajalik selleks, et sihtettevotja oleks iiheselt
identifitseeritav.

Paragrahvi 3 ldoike 1 punkti 2 kohaselt esitatakse iildandmed ettevdtja kohta, mis peavad
hdlmama asukoha aadressi, elektronposti ja veebilehe aadressi, telefoninumbrit.

Paragrahvi 3 10ike 1 punkti 3 kohaselt esitatakse iihingu registrikood, et oleks tagatud iihingu
tapne identifitseerimine.

Paragrahvi 3 l6ike 1 punkti 4 kohaselt esitatakse EL-1 kédibemaksukohustuslasena
registreerimise number (juhul, kui ihingul on vastav registreering).

Paragrahvi 3 loike 1 punkti 5 kohaselt esitatakse vastava {ihingu poolt tehingus osalemise
kirjeldus ning sihtettevotjas olulise osaluse omandamise voi tema iile kontrolli saavutamise
ulatus, sisu ja viis. Antud ndue on seotud tehingu kirjeldusega. Vastava teabe vajalikkust on
selgitatud eespool (eelkdige eelndu § 2 punktide 1, 7 ja 8 seletustes).

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 6 kohaselt esitatakse majandustegevuse valdkonna liihikirjeldus,
sealhulgas asjakohased Eurostati klassifikaatori NACE koodid kdikide majandustegevuse
valdkondade osas, mis on vastava iithingu &ritegevuse vaatenurgast olulised. Pdhjalikum
kirjeldus peaks hdlmama seda tegevussuunda, mille tottu on ettevotja lisatud VUHS-1 § 4
16ike 1 nimekirja ning mille kaudu voiks olla potentsiaalne mdju julgeolekule ja avalikule
korrale.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 7 kohaselt esitatakse majandustegevuse ning pakutavate toodete
ja teenuste kirjeldus enne ja pérast tehingut nende valdkondade kohta, mis on vastava {ihingu
aritegevuse seisukohalt olulised. Ei ole vaja kirjeldada tegevusvaldkondi, milles ettevotja



tavapdraselt ei osale, ning varasemaid tihekordseid juhuslikke tehinguid, nditeks kasutamiseks
ebavajaliku vara tihekordne miiiik. Olulised on need tegevusvaldkonnad, mille tdttu on ettevotja
nimetatud VUHS-1 § 4 1lg-s 1 ning on seotud sihtettevotjaks olemise rolliga, mille kaudu
tagatakse iihiskonnale oluliste funktsioonide voi teenuste toimepidevus. Seejuures tuleb éra
mirkida, kas vélisinvesteeringu tulemusel on plaanitud teha muutusi sihtettevotja tegevusalas.
Kui pérast tehingut on ette ndha muudatusi sihtettevotja pakutavates toodetes voi teenustes,
tuleks lihidalt kirjeldada, mis osas tegevuse teisenemine toimub. Sihtettevotja
majandustegevuse sisu selgitamine aitab moista, milliste tegevusuundade vastu on
vélisinvestoril suurem huvi ning kui neis tegevussuundades toimuvad muutused, siis milline
voiks olla nende potentsiaalne mdju, arvestades sihtettevotja olulisi funktsioone.

Paragrahvi 3 16ike 1 punktide 8 ja 9 kohaselt esitatakse taotlejale teadaolevate asendustoodete
vOi -teenuste loetelu eelmises punktis nimetatud toodete ja teenuste kohta ning peamised
konkurendid. Soltuvalt tegevusvaldkonnast voib nimetada nii riigisisesed, Euroopa kui ka
iilemaailmsed konkurendid.

Ulevaate saamine sihtettevdtja toodetest voi teenustest ja konkurentide pakutavatest
asendustoodetest v3i -teenustest on oluline, sest see aitab hinnata sihtettevotja strateegilist
tahtsust tema tegevusvaldkonnas nii kohalikul tasandil kui ka laiemalt ning tema tegevuse
haavatavust. Konealune informatsioon voimaldab tuvastada riske, mis vodivad realiseeruda
juhul, kui vélisinvestor soovib sihtettevdtja tegevuse timber korraldada ja teatud tootmise voi
teenuse pakkumisega seotud tegevuse IOpetada. Negatiivsed riskistsenaariumid on
toendolisemad siis, kui asendustooteid ja -teenuseid on raske leida ja neid pakkuma hakata.
Voimalike asendustoodete ja -teenuste kindlakstegemisega saab hinnata, kas ja kui, siis millisel
médral voib tehingu tulemusel kahjustuda oluliste toodete kéttesaadavus voi elutdhtsate
teenuste toimepidevus. Lisaks sellele aitab teadmine sihtettevdtja asendamise voimaluste kohta
riigil vélja todtada kriisiplaanid juhuks, kui pérast investeeringut peaksid tekkima probleemid
vOi hiired sihtettevotja tegevuses.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 10 kohaselt esitatakse isikule kuuluvad voi tema &ritegevuses
kasutatavad (nditeks litsentsilepingu alusel) patendid v61 muud intellektuaalomandi digused,
mis vdivad olla olulised julgeolekule vdi avalikule korrale mdju hindamisel.

Riigi seisukohast on oluline saada teavet sihtettevdtja omandis voi kasutuses oleva
intellektuaalomandi kohta, et hinnata investeeringu voimaliku kasu korval ka kaasnevaid riske,
tagada riigi julgeoleku ja strateegiliste huvide kaitse ning hinnata investeeringu voimalikku
moju majandusjulgeolekule. Esiteks, intellektuaalomand vdib olla sihtettevotjale kriitilise
tahtsusega vara, eriti kui sihtettevotja tegutseb kdorgtehnoloogilises voi uuenduslikus
toostusharus. Naiteks, kui sihtettevotjal on  vadrtuslikud  registreeritavad
intellektuaalomandidigused (patendid, kasulikud mudelid, td0stusdisainlahendused voi
kaubamairgid), samuti oskusteave voi muu mitteregistreeritud intellektuaalne vara, on oluline
tagada, et vastavale varale ei saaks juurdepédésu vilisinvestor, kes selle kasutamisega seaks ohtu
sihtettevotja kestliku tegevuse. Teiseks voOib intellektuaalomand olla tundlik riigi enda
julgeoleku seisukohast. Kui sihtettevotja intellektuaalomand on néiteks seotud kaitse- voi muu
kriitilise tdhtsusega tehnoloogiaga, on tdhtis tagada, et vélisinvesteering ei ohusta riigi
julgeolekut voi strateegilisi huve seoses selle tehnoloogia levikuga voi tehnoloogia iiksikasjade
teatavakssaamisega ega loo vilisinvestori kaudu digusi selle soovimatuks edasiarendamiseks.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 11 kohaselt esitatakse sihtettevotja omandistruktuur, koos teabega
16pliku kontrolliva iiksuse, osanike voi aktsiondride kohta enne ja pérast vilisinvesteeringut.
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Teave on isedranis oluline juhul, kui vélisinvesteering toimub kaudse osaluse omandamise
kaudu véljaspool Eestit, néditeks sihtettevotja emaettevotja iile kontrolli saamise kaudu ning on
vajalik niha muutusi ja seosesid omandistruktuuris. Uksikasjalik informatsioon
omandistruktuuri kohta aitab hinnata vélisinvestori kontrolli ja mdju suurust sihtettevotjas ja
selle tiitarithingutes. Kui vilisinvestoril on sihtettevotjas enamusosalus, on tal vdimalik teha
strateegilisi otsuseid ja vahetult mdjutada ettevotja tegevussuunda. Samas, mida kaudsem on
vélisinvestori kontroll sihtettevotja iile, seda vdiksem on vdimalus ebasoovitavaks negatiivseks
mojuks. Siiski ei saa ka kaudse omandamise puhul kolmanda riigi valitsusasutustega seotud
investori puhul vilistada riske, millele tuleks hindamisel tdhelepanu pdodrata ka julgeoleku ja
avaliku korra vaates.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 12 kohaselt nimetatakse EL-i liikmesriigid, kus sihtettevotja
tegeleb majandustegevusega tiitarettevotjate voi filiaalide kaudu ning vastavate tiitarettevotjate
ja filiaalide nimekiri. Eelnimetatud teabe abil saab hinnata, millised iihingud on
vélisinvesteeringuga holmatud voi sellest puudutatud ja kus nad tegutsevad. Muu hulgas
voimaldab annab see lilevaate, kas vilisinvesteering voib potentsiaalselt mdjutada ka teiste EL1
litkkmesriikide julgeolekut vai avalikku korda.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 13 kohaselt esitatakse sihtettevotja vélisinvesteeringule eelneva
majandusaasta kdive eurodes. See on faktiinfo, mis annab aimu investeeringu vdimalikust
mdjust sihtettevdtja kaudu vastavas valdkonnas. Uldjuhul kisitatakse sihtettevdtjatena
ithiskonnas olulisi teenuseid pakkuvaid ja kriitilise tdhtsusega taristut omavaid voi opereerivaid
ettevotjaid, kellel on oma pohitegevusvaldkonnas iilesannete tditmisel kaalukas roll.

Paragrahvi 3 ldike 1 punkti 14 kohaselt esitatakse tootajate koguarv. Eelkdige on silmas
peetud todlepingu alusel tegutsevaid tootajaid, ent kui sihtettevotja kaasab oma
majandustegevuses fiitisilisi isikuid muude voladiguslike lepingute alusel, ent vastavad isikud
on sisult vorreldavad tootajatega, peab peale todtajate arvu esitama andmed ka nende isikute
kohta. Vastasel korral esitaks vélisinvestor moonutatud pildi sihtettevotja voimalikest mojudest
toojouturule. Tootajate arv annab vihje vélisinvesteeringu iildisest sotsiaalmajanduslikust
mojust riigile vo1 mdnele selle piirkonnale, mistdttu mida suurem on mojutatud tootajate arv,
seda suuremad on potentsiaalsed iihiskondlikud, sotsiaalsed aga ka majanduslikud mojud voi
probleemid vdivad seonduvalt vélisinvesteeringuga ilmneda. Naiteks vOib tootajate arv
sihtettevotjas mojutada ka potentsiaalset tehnosiiret. Sihtettevotja todtajate arvukus voib viidata
sellele, et tal on markimisvdirne voimekus ja ressursid uute tehnoloogiate vastuvotmiseks ja
kasutamiseks, mida voidakse talle vilisinvestori kaudu iile anda, mis suurendab kohalikku
tehnoloogilist voimekust ja edendab innovatsiooni. Kui aga olukord on vastupidine, voib see
olla hoopis vihje innovatsiooni ja tehnoloogia litkumisest sihtettevotjast véljapoole, niiteks
potentsiaalselt vélisinvestori asukohariiki.

Peale tehnosiirdele voib sihtettevotja tootajate arv olla oluline ka kohaliku t66j0u teadmiste ja
oskuste suurendamise potentsiaali arvestamisel. Arvestades vilisinvestori dristrateegiat, voib
investeeringu negatiivne tagajirg olla suurema erialase oskusteabe ja teadmistega todtajate
suunamine to6le vélisinvestori muudesse alliiksustesse véljaspool Eestit.

Paragrahvi 3 loike 1 punkti 15 kohaselt esitatakse andmed médruse 2019/452 artikli 8
tadhenduses EL-1 huvi pakkuvatest projektidest ja programmidest saadud rahaliste vahendite
kohta, samuti andmed projektide vdi programmide kohta, milles osalevad iihingud, kelles
vilisinvesteeringu kaudu vilisinvestor otseselt voi kaudselt omandab olulise osaluse voi kelle
tile saavutab kontrolli, sealhulgas nii sihtettevotja kui ka tema kontrollitavad tihingud. Vastavalt
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méiiruse 2019/452 artikli 8 16ikele 3 on liidule huvi pakkuvad projektid ja programmid need,
millega on seotud mérkimisvéaarne summa voi oluline osa liidu rahalistest vahenditest voi mida
reguleerib liidu digus, mis késitleb elutdhtsat taristut, olulise téhtsusega tehnoloogiaid voi
olulise tihtsusega sisendeid, mis on julgeoleku voi avaliku korra seisukohast olulised. Liidule
huvi pakkuvate projektide ja programmide loetelu on esitatud komisjoni delegeeritud mééruse
(EL) 2021/2126° lisas. Seega on oluline 4ra mérkida, kas sihtettevdtja on saanud rahastust EL-
i jaoks huvipakkuvatest projektidest voi programmidest, voi osaleb ettevdtja otseselt voi
kaudselt selliste programmide elluviimises. Samuti voOib tdhtsust omada asjaolu, kui
sihtettevotja osaleb dritegevuses, mis on seotud EL-ile huvi pakkuva projekti voi programmiga,
nditeks toodete ja/voi tehnoloogia tarnimise voi teenuste osutamise kaudu, mis on seotud mone
projektiga voi programmiga. Soltuvalt sihtettevotja tegevusest ja muudest tehinguga seotud
asjaoludest, voib seotus EL-i projektide ja programmidega olulisel maidral mdjutada
vélisinvesteeringu loa andmist. Arvamuse, kas vélisinvesteering voib negatiivselt mdjutada
julgeoleku voi avaliku korra seisukohast EL-ile huvipakkuvaid projekte voi programme, annab
Euroopa Komisjon mééruses 2019/452 ettenéhtud korras. Euroopa Komisjoni arvamust saab

riigisiseses loamenetluses arvesse votta ja vilisinvesteeringu loa andmisest pohjendatud juhul
keelduda.

Paragrahvi 3 16ike 1 punkti 16 kohaselt nimetatakse védrtpaberiborsi nimi, kus on noteeritud
nende lihingute vaartpaberid, kelles vélisinvesteeringu kaudu vélisinvestor otseselt voi kaudselt
omandab olulise osaluse voi kelle iile saavutab kontrolli, ning asjakohane kauplemiskood voi
aktsia siimbol. Konealuse teabe abil saab niiteks kontrollida sihtettevotja finantsvdimekust,
labipaistvust ja turuvairtust. Kui sihtettevotja on borsil noteeritud, saab riik oluliselt lihtsamalt
ja operatiivsemalt jooksvalt kontrollida aktsionéride isikuid. Hindamisel on abiks ka
borsiettevotjale laienevad lébipaistvuse ja aruandekohustuse reeglid. Kuna borsil noteeritud
aritihingute suhtes kehtivad tavaliselt rangemad avalikustamis- ja aruandlusnduded, on sellise
ithingu tegevusest ja finantsseisundist tildiselt parem tilevaade.

Paragrahvi 3 loike 2 alusel voib sihtettevdtja omandistruktuuri tdiendavalt esitada ka
diagrammina voi skeemina, kuna see aitab keerulisemate ithingustruktuuride korral lihtsamini
hoomata kontsernistruktuuri ja ettevotjate vahelisi seoseid. Skemaatiline esitamine voib aidata
viltida ka taotlejalt tdpsustava teabe kiisimist.

Paragrahvi 3 16ike 3 alusel tuleb sihtettevotja kontrollitavate ihingute kohta esitada taotluses
eelmérgitud paragrahvi 16ike 1 punktides 1-7 ja 10 nimetatud andmed. See ndue on vajalik, et
kogu sihtettevdtja kontsern oleks hindamisega vajalikus ulatuses holmatud.

Eelndu § 3 10ige 4 sitestab eriregulatsiooni olukorraks, kui vélisinvesteering on suunatud
sihtettevotja osa omandamisele.

Termini sihtettevotja osa moistesisu on méadratud VUHS-1 § 4 15ikes 2. Sihtettevitja osaks
loetakse sihtettevotja vara voi sihtettevotja organisatsiooniliselt iseseisvat osa, sealhulgas
ettevotet vO1 kaitist, mis on asjakohase majandustegevuse aluseks ja sihtettevotjale
tegutsemiseks vajalik. Seega, sihtettevotja osana on silmas peetud ettevotet, kiitist voi muud
vara, millel pohineb majandustegevus riigile olulistes sektorites, ldhtudes seejuures
sihtettevotjia mairatlusest. Kui liks dritihing tegutseb mitmes valdkonnas ja vaid osa selle
ithingu majandustegevusest voi varadest on seotud sihtettevotja rolliga, mille kaudu tagatakse

> Komisjoni 29. septembri 2021 delegeeritud miirus (EL) 2021/2126, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruse (EL) 2019/452 (millega luuakse liitu tehtavate vilismaiste otseinvesteeringute taustauuringute
raamistik) lisa (ELT L 432, 3.12.2021, 1k 1).
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tihiskonnale oluliste funktsioonide vdi teenuste toimepidevus, rakendub loa taotlemise kohustus
vaid sellise sihtettevitja osa (ettevotte organisatsiooniliselt iseseisva osa voi vara) suhtes, mille
kaudu tiidetakse sihtettevotja rolli, néiteks osutatakse elutdhtsat teenust. Sel viisil saab investor
sisult jitkata sihtettevotja varasemat tegevust. Seda, kas konkreetsel juhul on ettevote, kiitis
vOi vara sihtettevdtjale vajalik, et méiédratud valdkonnas tegutseda, tuleb hinnata igal
iiksikjuhtumil eraldi. Vajalikuks tuleb lugeda eelkdige selline ettevote, kéitis voi vara, millega
seotud vOi mille abil toimuv toodete tootmine, miiiik voi teenuste pakkumine moodustab
markimisvéirse osa ettevotja majandustegevusest sihtettevotjana. Tuleb téhele panna, et kui
vélisinvesteering puudutab iiksnes ettevotja seda osa, mis ei seondu sihtettevotja rolli
tditmisega, ei ole vilisinvesteeringuks luba vaja ja loataotlust esitama ei pea.

Sédte sisaldab neljaclemendilise loetelu, milles on sétestatud erisused, mis tulenevad tehingu
esemest. Loetelus ei ole esitatud {ihinguid, milles omandatakse oluline vdi kontrolliv osalus.

Paragrahvi 3 16ike 4 punkti 1 kohaselt esitatakse taotluses sihtettevotja osa koosseisu kuuluva
ettevotte, kditise vOi vara kirjeldus ning registreerimisele kuuluvate esemete puhul
registriandmed. Informatsioon tuleb esitada ammendavalt ja tdielikult, kuna hindamismenetlust
on voimalik tShusalt ja korrektselt ellu viia iiksnes eeldusel, et on olemas tdielik iilevaade
vélisinvesteeringuga hdlmatud ettevotja osast.

Paragrahvi 3 16ike 4 punkti 2 kohaselt tuleb esitada loetelu sihtettevotja osa koosseisus
(omandis voi kasutuses) olevate patentide vo1 muude intellektuaalomandidiguste kohta, mis
voivad olla olulised, et hinnata mdju julgeolekule voi avalikule korrale.

Paragrahvi 3 16ike 4 punkti 3 kohaselt tuleb taotluses nimetada sihtettevdtja osa tooted,
teenused ja majandustegevuse kirjeldus, samuti {ilevaade olulistest kavandatavatest
muudatustest, mis vélisinvesteeringu tulemusel toimuvad.

Paragrahvi 3 16ike 4 punkt 4 ndeb ette andmete esitamise taotlejale teadaolevate
asendustoodete vOi -teenuste ning voimalusel ka nende pakkujate kohta.

§ 4. Vilisinvestori andmed

Eelndu §-s 4 sitestatakse vilisinvestori kohta loamenetluses esitatavad andmed. Isikud, kelle
tehtavaid tehinguid eelndu kohaselt hinnatakse, on kindlaks méératud VUHS-1 §-s 3.

Vilisinvestor on fiilisiline isik, kellel on kolmanda riigi kodakondsus, fliiisiline isik, kellel on
mitu kodakondsust, millest vihemalt iiks on kolmanda riigi kodakondsus, vdi kodakondsuseta
fuiisiline 1isik, ettevotja, kes on asutatud kolmanda riigi diguse alusel ja on selles riigis
registreeritud, samuti eelnimetatud fiilisilise isiku voi ettevotja kontrollitav muu ettevotja
olenemata tema asutamiskohast.

Kolmandad riigid on VUHS-1 tdhenduses koik riigid, mis ei ole EL-1 litkkmesriigid.

Sama palju andmeid kui vélisinvestori kohta, kes on investeeringutehingu osaline, tuleb esitada
ka tema 16pliku kontrolliva liksuse (nt ettevOtjate grupi emaettevotja voi muu liksus) ja oluliste
vaheiihingute kohta. Vaheiihingute olulisus sdltub konkreetsest vélisinvesteeringust, samuti
ettevotjate grupi struktuurist ja omavahelistest seostest. Loamenetluse kiiruse huvides on
soovitatav esitada andmed voimalikult paljude asjakohaste iihingute ja liksuste kohta, et véltida
lisainfo kiisimisega kaasnevaid viivitusi.
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Eelnou § 4 16ikes 1 ndhakse ette loetelu vélisinvestori kohta esitatavatest andmetest. Need
kattuvad olulises osas sihtettevotja kohta esitatavate andmetega (eelndu § 3 1dige 1) ja nende
esitamise pohjused on sarnased, mistottu ei ole alljargnevalt otstarbekuse kaalutlusel vaja
korrata eelndu § 3 16ike 1 kohta esitatut.

Andmed tuleb vahetu tehinguosalise kdrval esitada ka 1opliku kontrolliva iiksuse ja oluliste
vaheiihingute kohta. Loplik kontrolliv tiksus on iihing voi asutus, kellel on voimalus otseselt voi
kaudselt suunata vélisinvestori kditumist. Oluline vaheiihing v3ib olla néiteks tihing, kellel on
vilisinvesteeringu tegemisel vOi parast vilisinvesteeringu tegemist sihtettevotja juhtimises voi
driliste otsuste tegemises mingi roll, samuti tihing, millele antakse iile mingi osa sihtettevdtja
aritegevusest, varast vOi tootajatest, samuti iihing, kes tegutseb voi kavatseb hakata tegutsema
sihtettevOtjaga samas majandusvaldkonnas.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 1 kohaselt esitatakse iihingu tipne drinimi. Vailisriigis
registreeritud driithingu puhul on soovitatav segaduste viltimiseks tuua esile ka iihingu nimetus
registrijargse riigi ametlikus keeles.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 2 kohaselt esitatakse fiiiisilise isiku puhul tema siinniaeg ja
passinumber, et isikut saaks iiheselt identifitseerida. Kui isikul on mitu kodakondsust, siis tuleb
esitada vastavalt ka erinevate riikide passide numbrid. Passi puudumisel tuleb esitada muu
isikut tdoendava dokumendi number. Kui isiku nimel on passis vdoi muus dokumendis mitu
erinevat kirjaviisi, tuleks mérkida koik vastavad kirjapildid.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 3 kohaselt esitatakse registrikood ja asutamise kuupéev.

Paragrahvi 4 10ike 1 punkti 4 alusel esitatakse kontaktandmed, see tdhendab asukoha aadress,
elektronposti ja veebilehe aadress ning telefoninumber.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 5 kohaselt esitatakse riik, mille seaduse alusel ettevdtja on
asutatud ja registreeritud. Eelnimetatud ndude eesmérk on iithingu tdpne identifitseerimine,
sealhulgas on see vajalik tema erinevate registriandmete ja tausta kontrollimiseks.

Paragrahvi 4 loike 1 punkti 6 kohaselt esitatakse fiilisilise isiku puhul andmed tema
kodakondsuse vo1 kodakondsuste kohta. Fiiiisilise isiku andmed on vajalikud juhtudel, kui
vilisinvesteeringus osalev isik ei ole juriidiline isik vdi muu sarnane iiksus®. Teave on vajalik,
et tipsemini kontrollida isiku tausta, sealhulgas temaga seonduvaid asjaolusid, ja saada
iilevaade isikust ldhtuvatest riskidest.

Paragrahvi 4 10ike 1 punkti 7 alusel esitatakse iga isiku puhul tema tehingus osalemise
kirjeldus ja roll vélisinvesteeringus. See on isedranis vajalik olukorras, kus vélisinvesteering
viiakse 1dbi erinevate omavahel seotud tehingute ja toimingute voi erinevate isikute kaudu.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 8 kohaselt esitatakse omandistruktuuri kirjeldus, koos teabega iga
ettevotja kohta, kelle {ile vastav isik omab kontrolli ja kes omab tema {ile kontrolli kuni 16pliku
kontrolliva iiksuseni vilja. Kui vélisinvestoriga seoses on mone iihingu (niiteks taotleja) kohta
andmete esitamise raames omandistruktuur ammendavalt lahti kirjutatud, siis samasse

® Niiteks osaleb vilisinvesteeringus fiiiisiline isik, kes on kontrolli teostajaks.
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omandistruktuuri kuuluvate iilejadnud tihingute ja liksuste puhul ei ole dubleeriv andmete
esitamine vajalik.

Paragrahvi 4 1oike 1 punkti 9 kohaselt esitatakse andmed tegeliku kasusaaja kohta. Tegeliku
kasusaajana peetakse siinkohal silmas flisilist isikut, kellel on omandi vdi muul viisil
kontrollimise kaudu 16plik valitsev moju fiiiisilise voi juriidilise isiku tile (rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamise seadus § 9 16ige 1 punkt 1).

Paragrahvi 4 16ike 1 punktide 10 ja 11 kohaselt esitatakse isiku majandustegevuse valdkonna
lithikirjeldus, sealhulgas asjakohased Eurostati klassifikaatori NACE koodid, samuti peamised
konkurendid.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 12 kohaselt esitatakse EL-i litkmesriigid, kus isik tegeleb olulises
ulatuses dritegevusega ning tlitarettevotjate voi filiaalide nimed, kelle kaudu ta vastavatel
turgudel tegutseb.

Paragrahvi 4 16ike 1 punktide 13 ja 14 alusel esitatakse vélisinvesteeringule eelneva
majandusaasta kdive eurodes ja tootajate koguarv.

Paragrahvi 4 16ike 1 punkti 15 kohaselt esitatakse vaértpaberiborsi nimi, kus isiku voi tema
kontrollitava iihingu védirtpaberid on noteeritud, ja asjakohane kauplemiskood voi aktsia
stimbol.

Paragrahvi 4 16ike 1 punktide 16 ja 17 alusel esitatakse andmed isiku internetiithenduse
pakkuja kohta, samuti talle pilveandmetdotlusteenuse osutaja kohta (nimi ja andmete
sdilitamise asukoha riik), kui need asuvad mdnes kolmandas riigis.

Elektroonilise side seaduse § 2 punkt 8* kohaselt on internetiiihenduse teenus iildkasutatav
elektroonilise side teenus, millega vdimaldatakse juurdepéddsu internetile ja selle kaudu
internetiga iihendatud I0pp-punktidele soltumata kasutatavast vdorgutehnoloogiast voi
terminalseadmest. Teave on vajalik, kuna internetiithenduse teenuse pakkujatel on vdimalik
suunata netiliiklust ja mis omakorda voib anda informatsiooni selle kohta, millised vdivad olla
negatiivsed mdjud seoses vilisinvestori poolt andmetele juurdepddsu ja nende edastamisega
interneti vahendusel. ELi-viliste ihenduse pakkujate korral voivad riskid olla suuremad kui
sama teenuse pakkuja poolt EL-is, kus kehtivad vastavale teenusele {ihtsed nduded.

Kiiberturvalisuse seaduse § 2 punkti 7 kohaselt on pilveandmetddtlusteenus infoiihiskonna
teenus, mis vOimaldab juurdepddsu andmetootlusressursside kogumile, mis on paindlikult
jagatav ning laiendatav siisteemi ennast muutmata. Ténapdeval vOib ndidata info- ja
kommunikatsioonitehnoloogiateenuste kasutamine dra, millise riigiga on flilisiline isik voi
ettevotja tegelikult seotud ja kes todtleb (sh vdib kontrollida) vélisinvestori andmeid.
Infoiihiskonnateenuse osutajate puhul on voimalik hinnata nende ldbipaistvust ja
teabekohustuste tditmist ning kas nad vastutavad ebaseadusliku veebisisu eest ja voitlevad selle
avaldamise vastu. Samuti peab arvestama, kas on voimalik teha koost6dd infoiihiskonnateenuse
pakkuja vOi andmete siilitamise jurisdiktsioonide pddevate asutustega ja eriti piiriiileste
kiisimuste késitlemisel. Andmeid voib sdilitada pilveteenuse osutaja, mille riiki on raske voi
vOimatu médrata. Samas voib andmete sdilitamine toimuda selgelt tuvastatavas riigis voi selle
riigi teenuse osutaja poolt. Nimetatud informatsioon vodimaldab hinnata, kuivord on
vélisinvestor kontrollitav internetiteenuse ja pilveteenuse pakkuja riigi poolt ja tema
andmevahetuse, sonumisaladuse ja andmete kaitstus. Sarnaselt internetilihenduse teenuse
pakkujaga voib kolmanda riigi pilveandmeteenuse pakkuja korral ning andmete séilitamisel

15



véljaspool EL-i kaasneda suurem oht, sest nduded turvalisusele ja andmete kaitse tase vdib
EL-is kehtivatest normidest olulisel méiéral erineda.

Paragrahvi 4 16ike 2 alusel voib sama paragrahvi 16ike 1 punktis 8 nimetatud omandistruktuuri
tdiendavalt esitada ka diagrammina v0i skeemina, kuna see aitab keerulisemate
ithingustruktuuride korral lihtsamini hoomata kontsernistruktuuri ja ettevotjate vahelisi seoseid.
Skemaatiline esitamine voib aidata véltida ka taotlejalt tdpsustava teabe kiisimist.

Paragrahvi 4 16ike 3 kohaselt ei esitata taotluses andmeid vaheiihingute kohta, kellel puudub
roll tehingus, kelle majandustegevus ei seondu sihtettevotja majandustegevuse ega
majandustegevuse valdkonnaga, samuti vaheiihingute kohta, kelle puhul puudub muudel
pohjustel alus eeldada sihtettevotja tegevuse mojutamist. Sitte eesmérgiks on vélistada selgelt
tarbetu voOi tlileméddrase informatsiooni edastamine, et hindamismenetluses oleks voimalik
keskenduda olulistele asjaoludele. Andmete esitamisel vOib seetdttu piirduda andmete
esitamisega 10pliku kontrolliva iiksuse ja oluliste vahelihingute kohta. Selle vdimaluse
kasutamine eeldab aga, et esitamata jdetakse iiksnes nende {iihingute andmed, mis
hindamismenetluse seisukohalt on kindlasti ebaolulised. Kahtluse korral on soovitatav esitada
enamate iihingute andmed.

Uhingul on tehingus roll niiteks juhul, kui vilisinvesteeringu aluseks oleva lepingu voi muude
dokumentide kohaselt on tal asjakohase protsessi kdigus vaja teha mdningaid tehinguid voi
toiminguid, samuti kui vastav iihing hakkab pédrast vilisinvesteeringu tegemist osalema
sihtettevotja juhtimises voi dritegevuses, isegi juhul, kui see toimub kaudselt.

Sihtettevotja majandustegevuse ja majandustegevuse valdkonnaga seondub tihing niiteks siis,
kui ta saab endale osa sihtettevotja dritegevusest, varast ja tootajatest voi esineb voimalus, et
vilisinvesteeringu tulemusena vOi pdrast seda kas tema enda voi sihtettevotja edasine
majandustegevus mingis osas muutub. Voimalikuks muutuseks voib olla kasvoi voimalus, et
sihtettevotja senise tootearendusega hakkab tegelema vilisinvestori moni teine ithing voi
1dpetatakse sihtettevatjas teatud arendustegevused éra.

Oluliseks vaheiihinguks tuleb lugeda ka selline tihing, kes konkureerib sihtettevotjaga sama
kvalifikatsiooni ja oskustega t66jou pdrast voi kelle dritegevuses saab kasutada sihtettevotja
intellektuaalset omandit. Seega, isegi kui vahetihing tegutseb kiill tdiesti teises valdkonnas, aga
konkureerib sihtettevotjaga sama, kiillaltki spetsiifilise ja piiratult kéttesaadava oskusteabega
t00j0u pérast (insener, IT-spetsialist jts), tuleb ka sellist vaheiihingut lugeda oluliseks, kuna
vilisinvestoril vOib olla motivatsioon sihtettevotja tegevuse osaliseks I0petamiseks voi
muutmiseks, et vabastada osa todtajaskonnast sihtettevotja tegevusvaldkonnast ja suunata nad
toole mujale. Samal pdhjusel on oluline selline teises valdkonnas tegutsev vaheiihing, kes saab
oma dritegevuses hakata kasutama ja edasi arendama sihtettevdtja intellektuaalset vara, aga
hoopis teisel viisil, kui seda tegi seni sihtettevotja.

§ 5. Taotluse esitamine
Vastavalt VUHS § 6 16ikele 1 esitab vilisinvestor vélisinvesteeringu loa saamiseks TTJA-le
taotluse koos lisadokumentidega elektroonilises vormis TTJA jirelevalve infosiisteemi kaudu.

Kui infosiisteemile ei ole taotlejast mitteoleneval pdhjusel juurdepdisu, voib taotluse esitada
elektrooniliselt selleks ettendhtud e-posti aadressil, mis on avaldatud TTJA veebilehel.
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Eelndu § 5 16ike 1 alusel esitatakse taotlus eesti keeles kui loamenetluse ametlikus keeles.
Siiski on samas 10ikes sétestatud, et juhul kui taotlusele lisatakse ingliskeelne dokument, voib
selle esitada tdlketa. Seda vdimalus on eelkdige mdeldud juhuks, kui dokumendist ei ole
eestikeelset versiooni, muul juhul on eelistatud eestikeelne dokument. Mistahes muus
voorkeeles dokument esitatakse koos vandetdlgi kinnitatud eesti- voi ingliskeelse tdlkega.
Ingliskeelne tolge on lubatud pohjusel, et kdikide keelte puhul ei pruugi vastavat vandetolki
Eestis olla ning nii vélditakse mitmekordset tdlkimist ja sellega kaasneda vdivat infokadu.

Selleks, et oleks voimalik tohusalt osaleda madrusega 2019/452 ette nihtud EL-i liikkmesriikide
ja komisjoni koostods ning téita teatamiskohustust voimalikult kiiresti, on oluline, et TTJA
saaks juba vilisinvesteeringu loa taotlusega koik vajalikud andmed. Lisaks, et rakendada
madrust 2019/452, on litkmesriigid ja Euroopa Komisjoni teabevahetuse tohustamiseks ja
sujuvamaks muutmiseks ette ndinud teavitusvormi’. Vilisinvesteeringutest teavitamise vormi
leppisid kokku litkmesriigid ja Euroopa Komisjon, et iihtlustada koostdomehhanismi raames
esitatava teabe kvaliteeti. Selle B-osa on ette ndhtud vilisinvestorilt teabe taotlemiseks médruse
2019/452 artikli 6 kohase teavitamise eesmirgil. Et médédruses 2019/452 sétestatud tihtajad ei
avaldaks negatiivset mdju riigisisesele hindamismenetlusele ega pohjustaks ebamdistlikke
viivitusi, peab eelnéu § 5 10ike 2 kohaselt vilisinvestor tditma ja samal ajal loa taotlusega
esitama maédruse 2019/452 alusel ettendhtud artikli 6 kohase ingliskeelse teavitusvormi.
Konealune teavitusvorm on kéttesaadav TTJA veebilehel ja seda ajakohastatakse vastavalt
vajadusele. Nimetatud teavitusvorm muudab menetluse kiiremaks ja on vajalik liikmesriikidega
ja Euroopa Komisjoniga teabevahetuseks médruse 2019/452 alusel.

Paragrahvi 5 loikes 3 loetletakse taotlusele lisatavad dokumendid. Dokumendid tuleb esitada
vihemalt taotleja kinnitatud &drakirjana. See on vdhim vormindue ning voimalik on ka
originaaldokumendi esitamine. Kuna aga elektroonilises vormis olevate originaaldokumentide
ring on kiillaltki piiratud, siis ilmselt esitatakse enamik taotluse lisasid kinnitatud drakirjadena.

Paragrahvi 5 16ike 3 punkti 1 kohaselt esitatakse registriviljavotted teiste riikide registritesse
kantud juriidiliste isikute kohta. Registrivdljavote voimaldab kontrollida juriidilise isiku
olemasolu, digusvdimet, asukohta, aga nditeks ka seda, kes on tema esindusdiguslikud isikud
Jja omanikud.

Paragrahvi 5 loike 3 punkti 2 kohaselt esitatakse vilisinvesteeringu aluseks olevad
dokumendid. Silmas on peetud kdiki tehinguid ja tahteavaldusi, mille alusel vélisinvesteering
tehakse. Dokumendid tuleb esitada vdimalikult terviklikul kujul (ilma andmete kinni katmiseta)
ja koos koikide hindamismenetluses tdhendust omada voivate lisadega.

Paragrahvi 5 16ike 3 punkti 3 kohaselt esitatakse taotluse esitaja volitusi tdendav kehtiv
dokument. Antud ndue on asjakohane juhul, kui taotlust ei esita vilisinvestor ise ega tema
seaduslik esindaja, vaid kasutab volitatud esindajat, seal hulgas niiteks kohalikku advokaati.
Volitusest peab ndhtuma vdhemalt volitaja isik ja esindatavale antud volituste maht.

Paragrahvi 5 loike 3 punkti 4 kohaselt esitatakse vélisinvestori ja sihtettevitja taotlusele
esitamisele eelnenud majandusaasta aruanded, kui need pole kittesaadavad éariregistrist.
Ariregistri all on silmas peetud Eesti driregistrit. Majandusaasta aruanded on olulised,
kontrollimaks isiku majandustegevusega seonduvaid iiksikasju, seal hulgas todtajate arvu,
tegevusvaldkondi ja riike, kus isik tegutseb, samuti miiligitulu ja finantsseisundit.

7Vt joonealust viidet 3.
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Paragrahvi 5 16ike 3 punkti 5 kohaselt esitatakse ka muud asjakohased dokumendid, mida
taotleja peab vajalikuks esitada, et tdendada taotluses esitatud asjaolusid ja oma hinnanguid
nendele, samuti dokumendid, millega taotleja pohistab avaliku korra ja julgeoleku kahjustamise
puudumist antud vélisinvesteeringu puhul.

Paragrahvi 5 1dike 4 kohaselt, juhul kui TTJA esitatud dokument on halva kvaliteediga voi
loetamatu, samuti kui ametil tekib kahtlus dokumendi ehtsuses, on ametil voimalik ndouda
dokumendi esitamist originaali vdi mdnes muus elektroonilises formaadis. Antud séte
voimaldab véltida nii ebadigete andmete esitamist menetluses kui ka hoiab dra eksimusi.

Paragrahvi 5 l6ikes 5 médratakse kindlaks taotluse registreerimine. Seda tehakse TTJA
dokumendiregistris hiljemalt saabumise kuupdevale jargneval toopaeval.

Paragrahvi § 6 kohaselt joustub méérus 1. septembril 2023. aastal. Mdéruse joustumise aeg on
seotud VUHS-i joustumise ajaga. Kdnealune aeg on vajalik selleks, et viia 10pule seaduse ja
selle alusel kehtestatavate méddruste rakendamiseks vajalikud tegevused. Lisaks on otstarbekas
anda ettevotjatele piisav aeg seaduse regulatsiooniga tutvumiseks ja kohanemiseks.

3. Eelnou vastavus Euroopa Liidu 6igusele

Eelnduga ei rakendata ega voeta iile EL-i digust. Otsene seos EL-i digusega puudub. Siiski on
eelndul ka teatav seos EL-1 digusega, kuna VUHS-i alusel on viélisinvesteeringu komisjonile
ette ndhtud iilesanded ka seoses madruses 2019/452 sétestatud koostodkorraga.

Eelndu votab arvesse EL-i digusaktidest tulenevaid pdhimdtteid ning on EL-i digusega
kooskdlas.

4. Méairuse mojud

Maiirusega ja vilisinvesteeringu loa taotlemise reguleerimisega kaasnevat mdju on hinnatud
VUHS-i eelndu® seletuskirjas. Mdjude analiiiisi siinkohal dubleerima ei hakata. Pdhiliseks
méiiruse mdju tekke valdkonnaks on majanduslikud mdjud, mis seonduvad mojuga ettevotjate
(vélisinvestorite) halduskoormusele.

5. Miiruse rakendamiseks vajalikud kulutused ja miéruse rakendamise eeldatavad
tulud

Maiiruse rakendamisega ei kaasne lisategevusi ega -kulusid. Vilisinvesteeringu hindamise
rakendamisega ja loamenetluse reguleerimisega seotud lisategevused ja -kulud on kisitletud
VUHS-i eelndu seletuskirjas’.

6. Midruse joustumine

Maiiéruse joustumise aeg, 1. septembril 2023. aastal, on seotud VUHS-i jOustumise ajaga.
Kodnealune aeg on vajalik selleks, et viia 10pule seaduse ja selle alusel kehtestatavate mééruste

8 Vilisinvesteeringu usaldusviirsuse hindamise seadus (639 SE).
https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/a37b7d26-d0b7-44a1-8325-
b15d3d424b51/V%C3%Adlisinvesteeringut+usaldusv%C3%A4%C3%A4rsuse+hindamise+seadus
% Vt joonealust viidet 8.
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rakendamiseks vajalikud tegevused. Lisaks on otstarbekas anda ettevdtjatele piisav aeg seaduse
regulatsiooniga tutvumiseks ja kohanemiseks.

7. Eelnou kooskolastamine, huvirithmade kaasamine ja avalik konsultatsioon

Eelndu  esitatakse = eelndude  infosiisteemi  (EIS)  kaudu  kooskolastamiseks
Kaitseministeeriumile, Rahandusministeeriumile, Siseministeeriumile, Vélisministeeriumile ja
Riigikantseleile ning arvamuse avaldamiseks Kaitsepolitseiametile, Politsei- ja
Piirivalveametile, Rahapesu Andmebiiroole, Vilisluureametile, TTJA-le, Eesti Kaubandus-
Toostuskojale, Eesti Infotehnoloogia ja Telekommunikatsiooni Liidule ning Eesti
Kaitsetdostuse Liidule.
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