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Projektifinantseerimise osakond

- Swedbank ettevotete laenuportfell ligikaudu 3,6 miljardit EUR

* Projektifinantseerimise osakonna laenuportfell umbes 750 miljonit EUR

« Kolm projektijuhti

» Spetsialiseerunud ettevotete valjaostudele (MBO, LBO), projektifinantseerimistele
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Miks tlevotmistehing

« Hea vOimalus

- Strateegiline sobivus

« Omanikevahelised lahkhelid

» VOimekus tOsta ettevotte efektiivsust
« Raha kasumlik paigutamine
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SKP

2017. aasta SKP oli 23,6mld eurot (+9,0% YoY), 2018a ootus 25,1mld eurot (+7% YoY)

Hominal GDP (BEUR)
GDP at constant prices (2010), rhs

Q1 2018a
Reaalkasv +3,3% YoY

Nominaalkasv +7,6% YoY

Q2 2018a
Reaalkasv +3,7% YoY
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Yo¥Y change of real GDP 2012-2018
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Toostustoodangu mahud 2001-2018

« 2017atoostustoodangu mahud +8,0% YoY.
- 8k 2018a +4,2% YoY.
* Prognoositud kasv kogu 2018a-ks on +5%.

Industrial production volumes 2001-2018, Yo¥Y change
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Industrial production volume index 2011-2018
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Laenud ja hoiused 2002-2018

Loans and deposits BEUR, %

175% 17,8
(B E 15,6

+ 0% Residentide hoiuste kasv on nii
© 0w ettevotete kui ka eraisikute puhul
0% olnud 10a jooksul ca +100%.
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Loans and deposits of households BEUR, residents only

Samal perioodil 2008-2018 on
tarbijahinnaindeks tdusnud +21%.

4 L2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 212 2013 204 205 2018 2017 July 18l gag

e Juuli 2018 (YoY muutused):
residentidest ettevotete laenud +3,0%7*, residentidest eraisikute laenud +6,9%

residentidest ettevotete hoiused +10,9%, residentidest eraisikute hoiused +9,4%

* Hoiuste kasv
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Toohoive 2002-2018

Employment in Estonia 2002-2018
({thousand people)
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o : 27-29a vanad - 20tuh inimest igas aastas

1019 2025 3035 4049 5059 6069 7078 BO- 17-19a vanad — 11tuh inimest igas aastas
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Keskmine brutokuupalk 2000-2018

Average monthly gross wages and salaries 1282
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« 2017a oli keskmine kuupalk 1221 EUR (+6,5% Y0Y).
« Sots maksu laekumine oli 2017a-l 2,8mld eurot (+8,8% YoY).
* Ipa 2018a keskmine kuupalk oli 1282 EUR (+7,0% YoY).

* Tarbimisvdimekuse hindamisel, maksude laekumisel tuleb arvestada, et lisaks palgakasvule on t66hdive rekordtasemetel. S.t.
palgafond on kasvanud isegi kiiremini kui keskmise palga muutus néitab.
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Eesti ettevotetel [aheb hasti — elanikkonna tarbimine on kasvanud, toostusmahud
ning hoivatus rekordtasemel

Jatkuvalt korge palgakasv ohustab kasumlikkust ning piirab investeeringuid

EttevOtete ja kodumajapidamiste laenukasv el tleta SKP nominaalkasvu.
Majanduskasv ei toetu vola kasvule

EttevOtete tugevad viimaste aastate numbrid muudavad valjaostud atraktiivseks,
aga kergitavad ka ettevotete vaartusi
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Valjaostude finantseerimine (1)

« Enamasti SPV struktuur
— Uhinemise ndue (tavaliselt 6 kuu jooksul)
— Kuni Ghinemiseni lisatagatised (garantiid, kAendused)
— Kuni Ghinemiseni kérgem hind
— Kuni thinemiseni p6hiosa maksepuhkus
— Uhinemisejargne kohustus seada tagatised

» Valjamakse eeltingimuseks kooskolastatud lepingud pangaga

— Investoritevaheline leping (SHA)
— Ostu-mudgileping (SPA)

© Swedbank Information class
Public

10



Valjaostude finantseerimine (2)

* Finantspiirangud
— DSCR
— Debt/EBITDA
- Talendavad piirangud
— Omanikelaenude allutamine
— Piirangud allutatud laenude teenindamisele/dividendide maksmisele
— Varade pantimise keeld
— Piirangud taiendavatele laenudele, investeeringutele, varade muugile
— Muud tavaparased (voi eriotstarbelised) piirangud

* Piirangute rikkumisel sageli default margin
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Valjaostude finantseerimine (3)

* Benchmark tingimused:
— Omafinantseering vahemalt 30%
— Debt/EBITDA max 4,0
—DSCR min 1,3
— Graafik 5-7 aastat
— Tugev tagatispositsioon
— M0istlik ariplaan ning ostumotivatsioon
— Pangale sobiv vastaspool
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Valjaostude pahupool

- Kasvav laenukoormus

» Oodatust pikem kohanemisperiood

 Lisandvaartuse puudumine

« Astimmeetriline informatsioon

* Probleemid juhtkonnaga, to6tajatega, ettevotte kultuuriga
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Tanud!

Vahur Vallistu

Projektijuht
Projektifinantseerimise osakond
Swedbank AS

+372 888 8381

+372 55 677 065
Vahur.Vallistu@swedbank.ee



